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人民幣升值新進展人民幣升值新進展人民幣升值新進展人民幣升值新進展 
 
放放放放寬寬寬寬人民幣匯率人民幣匯率人民幣匯率人民幣匯率 

近期，中國人民銀行宣佈改革人民幣匯兌機制，放寬人民幣匯率。此舉

意味著中國政府重新恢復金融危機前推行的人民幣匯率機制，該機制於

2005年7月開始建立，並在2008年中期因全球金融危機而中斷。採用新機

制後，人民幣將與一籃子貨幣掛鈎，但波動範圍將與目前相同（目前最

大單日波幅為0.5%，但從未達致最大波幅）。 

 

圖表圖表圖表圖表：：：：人民幣人民幣人民幣人民幣/美元匯率美元匯率美元匯率美元匯率(五年期五年期五年期五年期) 
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為何現在放寬人民幣匯率為何現在放寬人民幣匯率為何現在放寬人民幣匯率為何現在放寬人民幣匯率，，，，預期預期預期預期2010年人民幣年人民幣年人民幣年人民幣升值升值升值升值幅度幅度幅度幅度如何如何如何如何？？？？ 

中國政府決定提高人民幣的靈活性，顯示其對經濟復甦更有信心，並將

利用匯率工具抵禦通脹風險。中國政府放寬匯率的決心受到各國政府的

廣泛贊譽。然而，由於升值的速度可能較慢，因此目前其對政治（而非

金融因素）的影響較大。市場預期，2010年人民幣升幅將為低單位數。 

 

並非一次性升值並非一次性升值並非一次性升值並非一次性升值 

中國人民銀行表示不會進行一次性調整，並指出由於經常賬盈餘持續減

少及投入成本持續上升，人民幣並未被大幅低估。未來，政府將維持一

定程度的控制，以避免出現異常波動，而對中國經濟造成危害。預期人

民幣匯率的波動將會加劇，波動範圍將會擴大，而人民幣亦將逐步升

值。上述取態與我們的預期相符。 
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放寬匯率的意義及對市場的影響放寬匯率的意義及對市場的影響放寬匯率的意義及對市場的影響放寬匯率的意義及對市場的影響 

長期而言，是次改革將有利於維持中國經濟的穩定增長。 

 

正面角度： 

• 對於中國整體市場，由於市場對人民幣相關投資持樂觀態度，因此與

A股市場相比，H股市場的投資情緒將受到更大推動。 

• 對進口商帶來正面影響；他們是直接受益者，需要從國外進口原材料

的公司，如鋼廠、設備製造商、造紙廠及航空公司等，將受益於進口

成本的下降。 

• 大量成本／負債以外幣計值，及收入／資產以人民幣計值的公司亦將

受益。 

• 由於本地財富增加，以及外國投資者利用金融業參與人民幣資產，因

此地產及銀行等金融行業將成為間接受益者。 

 

負面角度： 

• 主要對出口商、原設備製造商的生產及製造業務造成不利影響。 

惠理惠理惠理惠理採用嚴格審慎的價

值投資方法，集中投資

亞太區股票，並進行深

入的投資研究。選股讓

我們的投資表現理想，

同時，我們亦會考慮宏

觀經濟事件對市場的影

響。透過本文件，閣下

可以了解我們對近期市

場發展的見解及評論。 
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